IMMATERIELE ACTIVA

Naar aanleiding van de conferentie Infor-
mation for Better Markets, georgani-
seerd door het Britse accountants-
instituut ICAEW, zijn vijf artikelen
gepubliceerd over immateriéle activa.
Basu en Waymire analyseren immate-
riéle activa vanuit een historisch en
internationaal perspectief. De auteurs
betogen dat een immaterieel actief
zodanig verweven is met materiéle activa
en andere immateriéle activa, dat een
afzonderlijke waardering op de balans
weinig zinvol is. Wel zijn ze een belang-
rijke input voor ondernemingswaarde-
ring. Skinner betoogt dat het op de
balans opnemen van zelfontwikkelde
immateriéle activa, of het tegen actuele
waarde waarderen van gekochte imma-
teriéle activa, niet leidt tot nuttige
informatie voor beleggers. Er is gegronde
reden om te twijfelen aan de bewering
dat het ontbreken van immateriéle
activa op de balans leidt tot economi-
sche schade. Het ontwikkelen van
gedetailleerde disclosures acht hij weinig
zinvol. Anne Wyatt presenteert een
uitgebreid literatuuroverzicht van empi-
risch onderzoek naar de waarderele-
vantie van immateriéle activa. Uit deze
studies wordt geconcludeerd dat waar-
deringen van ontwikkelingskosten,
gekochte goodwill, merken en klantrela-
ties veelal niet betrouwbaar zijn. Er zijn
echter aanwijzingen dat het geven van
meer discretie aan managers om imma-
teriéle activa te rapporteren leidt tot
meer waarderelevante informatie. Ittner
bespreekt de waardering van immate-
riéle activa vanuit een management
control-perspectief. Uit vele onderzoeken
kan de conclusie worden getrokken dat
erin elk geval enige aanwijzingen zijn
dat interne meting van immateriéle
activa samenhangt met betere economi-
sche prestaties. Ittner zet echter vraag-
tekens bij de betrouwbaarheid van de
onderzoeken. In het vijfde en laatste
artikel gaat Stark in op met name het
onderzoek dat in het Verenigd Koninkrijk
is verricht op het gebied van immateriéle
activa.
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KWALITEIT MAATSCHAPPELIJKE
VERSLAGEN

In dit artikel worden de kwaliteitsas-
pecten (relevantie, vergelijkbaarheid,
begrijpelijkheid en betrouwbaarheid) van
maatschappelijke verslaggeving
besproken aan de hand van een onder-
zoek naar de kwaliteit van Nederlandse
maatschappelijke verslagen. Daarnaast
wordt ingegaan op de transparantie over
de dialoog met stakeholders. Uit het
onderzoek blijkt dat veel ondernemingen
nog zoeken naar de juiste toon, de juiste
parameters en de juiste kwalitatieve
informatie. Hoewel het positief is dat
steeds meer ondernemingen informatie
over maatschappelijke verantwoord
ondernemen in hun directieverslag of
afzonderlijk maatschappelijk verslag
opnemen, moet in de nabije toekomst
duidelijk worden gewerkt aan de
kwaliteit van deze informatie, met name
het geven van een evenwichtiger beeld
over de ondernemingsactiviteiten. Ook
moet een duidelijke relatie worden
gelegd tussen het beleid, de inbedding
van het beleid en de behaalde presta-
ties. Door de kwaliteit van het maat-
schappelijke jaarverslag te verbeteren,
stijgt niet alleen de informatiewaarde,
maar ontstaan er ook betere interne
sturingsmogelijkheden die vervolgens
leiden tot betere maatschappelijke
prestaties. Door een continue kwaliteits-
verbetering van de verslaggeving over
maatschappelijk verantwoord onder-
nemen kan het bedrijfsleven ervoor

zorgen dat zij zelf het initiatief in handen
blijft houden.

Nancy Kamp-Roelands en Dick de Waard,
De kwaliteit van maatschappelijke
verslagen in Nederland, MAB, december
2008.
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Energie en waarde

Economische waarde van een

ROL VAN DE CONTROLLER

Er bestaat onduidelijkheid over wat
precies een ‘controllerrol’ is en welke
rollen er zoal te onderscheiden zijn.

Dit artikel introduceert een empirisch
geinformeerd conceptueel raamwerk.
Controllers worden ingedeeld in groepen
op basis van de activiteiten die zij
verrichten. Vervolgens worden variabelen
onderscheiden die het ‘groepslidmaat-
schap’ kunnen verklaren. Hierbij wordt
gebruikgemaakt van Nederlandse data
van controllers die zijn afgestudeerd aan
vier opleidingen. Geconcludeerd wordt
dat deze controllers kunnen worden
geclassificeerd ofwel als information
adapters (leggen de nadruk op het
verzamelen, analyseren en rapporteren
van informatie, alsmede het onder-
steunen van veranderingsprocessen),
ofwel als watchmen (benadrukken score-
keeping-activiteiten en risicomonitoring.
Bernard Verstegen en Ivo de Loo, Het
onderscheiden van groepen controllers
op basis van actibviteiten, MAB,
december 2008.

Wat gebeurt er aan
het front van weten-
schap en onderzoek?
Een maandelijkse
selectie van lezens-
waardige publicaties
uit binnen- en buiten-
land.

De volledige teksten
van de MAB-artikelen
zijn beschikbaar via
de online-catalogus
van het NIVRA
Kennis- &
Informatiecentrum.
Heeft u al toegang,
log dan in via
www.nivra.nl/kic.
Nog geen abonne-
ment? Lees op
www.nivra.nl/kic
meer over de
mogelijkheden.
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