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Wat gebeurt er aan 
het front van weten-
schap en onderzoek? 
Een maandelijkse 
selectie van lezens-
waardige publicaties 
uit binnen- en buiten-
land.

Onafhankelijkheid  
accountant
Dit onderzoek test de onafhankelijkheid 
van de externe accountant in een unieke 
omgeving: private ondernemingen waar 
het risico van reputatieverlies voor de ac-
countant gering is, en in een land (Noor-
wegen) waar het niet gebruikelijk is ac-
countants aansprakelijk te stellen. Op 
basis van een grote steekproef blijkt dat 
accountants die meer honorarium ont-
vangen niet minder geneigd zijn om geen 
goedkeurende accountantsverklaring af 
te geven. Hieruit blijkt dat accountants 
hun onafhankelijkheid niet in gevaar 
brengen vanwege de afhankelijkheid van 
het honorarium.
Ole-Kristian Hope, John Christian Langli, 
Auditor independence in a private firm 
and low litigation risk setting, The Ac-
counting Review, volume 85 (2), 2010, 
pages 573-605

IFRS en kosten eigen  
vermogen
Heeft de verplichte toepassing van IFRS 
in de EU in 2005 geleid tot lagere kosten 
van eigen vermogen (en dus relatief tot 
hogere aandelenprijzen)? Op basis van 
6.456 observaties bij 1.084 onderne-
mingen tussen 1995 en 2006 conclu-
deren onderzoekers dat de kosten van 
eigen vermogen door IFRS significant zijn 
gedaald (met 47 basispunten). Dit effect 
doet zich echter alleen voor in landen 
met een sterke juridische infrastructuur 
(enforcement) rondom verslaggeving. 
Nederland wordt (samen met Dene-
marken, Finland en Zweden) gerekend tot 
de vier landen in Europa met de maxi-
male score. De daling van de vermogens-
kosten wordt verklaard door de toege-
nomen informatieverschaffing en de 
betere vergelijkbaarheid. 
Siqi Li, Does mandatory adoption of In-
ternational Financial Reporting 
Standards in the European Union reduce 
the cost of capital ?, The Accounting Re-
view, volume 85 (2), 2010, pages 607-
636

Marktwerking in zorg
Vanaf de introductie van de nieuwe Zorg-
verzekeringswet in 2006 zijn tarieven van 
een deel van de ziekenhuiszorg vrij on-
derhandelbaar tussen zorgaanbieder en 
zorgverzekeraar. Voor deze onderhan- 
delingen is inzicht nodig in kosten en  
inhoud van behandelingen. Met de  
 systematiek van diagnose behandel- 
combinaties (DBC’s) wordt getracht dit 
inzicht te verschaffen. Tevens wordt deze 

systematiek gebruikt om een stap te 
maken van de relatief vaste externe be-
kostiging (op basis van functiegerichte 
budgettering) van ziekenhuizen naar 
prestatiebekostiging. De vraag die in dit 
artikel wordt beantwoord, is of deze ont-
wikkelingen er tevens toe hebben geleid 
dat de binnen universitair medische 
centra (UMC’s) gehanteerde budgette-
ringssystemen worden aangepast. Het 
artikel gaat ook in bredere zin in op de 
spanning tussen financiën en doelmatig-
heid enerzijds en zorginhoudelijke over-
wegingen anderzijds. 
Rudy Balogh en Paula van Veen-Dirks, 
Marktwerking in de zorg: Budgettering in 
roerige tijden, MAB, oktober 2010

Gehanteerde mensbeeld  
in management control- 
theorie
Het dominante mensbeeld in de manage-
ment control-literatuur is ontleend aan 
de agency-theorie en is negatief van 
aard. Managers worden verondersteld lui 
te zijn, risico-avers en ze zijn vooral uit 
op hun eigenbelang in plaats van het or-
ganisatiebelang. Familiebedrijven her-
kennen zich vaak minder goed in dit 
mensbeeld van managers, evenals ethici 
en motivatiepsychologen. Het mensbeeld 
van de stewardship-theorie is voor hen 
vaak beter herkenbaar omdat hier veron-
dersteld wordt dat de manager het orga-
nisatiebelang voorop stelt (zelfs als dit 
ten koste gaat van zijn eigenbelang). Dit 
artikel plaatst de uitgangspunten van 
agency-theorie en stewardship-theorie 
naast elkaar en gaat in op de kritiek op 
de agency-benadering. De discussie 
heeft gevolgen voor de manier waarop 
tegen de praktijk wordt aangekeken.  
De schaarse empirische literatuur om-
trent stewardship-theorie lijkt te beves-

tigen dat er ruimte is voor deze theorie 
naast de agency-theorie.
Michael Corbey, Agent of Steward? Over 
mensbeeld en management control, 
MAB, oktober 2010

Invloed ondernemings-
nieuws op waarde opties
Opties aan bestuurders van beursgeno-
teerde ondernemingen hebben in het al-
gemeen een uitoefenprijs, die gelijk is 
aan de beurskoers van de aandelen van 
deze onderneming. Hoe lager de koers 
van het onderliggende aandeel, des te 
lager de uitoefenprijs van de optie. Het 
blijkt dat de aard en het tijdstip van be-
kendmaking van ondernemingsnieuws 
worden gebruikt om de aandelenkoers en 
daarmee de uitoefenprijs van de toege-
kende opties te beïnvloeden. Het onder-
zoek is gebaseerd op data van onderne-
mingen genoteerd aan Euronext 
Amsterdam in de jaren 1999-2004.
Tjalling van der Goot en Elise Lufting, 
Persberichten en opties voor onderne-
mingsbestuurders, MAB, oktober 2010

Credit rating agencies  
aansprakelijk stellen?
Hoofddoel van credit rating agencies 
(CRA’s) zoals Standard & Poor’s en Moo-
dy’s is het meer efficiënt maken van de 
financiële markten door het produceren 
van ratings waarin het kredietwaardig-
heidsgehalte van ondernemingen met 
betrekking tot leningen en kredieten 
wordt uitgedrukt. De intermediaire po-
sitie van CRA’s stelt hoge eisen aan de 
efficiëntie van het rating-proces en het 
vermijden van belangenconflicten. In de 
praktijk bestaat twijfel over het realiteits-
gehalte van deze doelen en daarmee 
over het nut van ratings terwijl ze para-
doxaal genoeg toch in brede kring zijn 
geaccepteerd. Aansprakelijkheidsstelling 
van CRA’s is een van de mogelijke oplos-
singen.
Koen Donkers, Piet Duffhues en Wim We-
terings, Credit Rating Agencies: informa-
tieasymmetrie en civiele aansprakelijk-
heid, MAB, oktober 2010




